- PRIJEDLOG
VLADA REPUBLIKE HRVATSKE
Na temelju ¢lanka 8. i ¢lanka 31. stavka 2. Zakona o Vladi Republike Hrvatske

(Narodne Novine broj 150/11) a u vezi sa Clankom 36. Zakona o upravljanju drzavnom
imovinom (Narodne Novine broj 145/10 i 70/12), Vlada Republike Hrvatske je na sjednici

odrZanoj dana 2012. godine donijela
ODLUKU
0 posebnom na €inu raspolaganja dionicama druStva Brodotrogir d.d , Trogir

iz portfelja Republike Hrvatske

lzuzima se od redovne prodaje 1.177.044 dionica trgovackog druStva
BRODOTROGIR d.d. Trogir (dalje u tekstu: DrusStvo), pojedinacne nominalne vrijednosti
100,00 kuna po dionici, ukupne nominalne vrijednosti 117.704.400,00 kuna 5to &ini 95,24%
temeljnog kapitala Drustva.
Dionice iz stavka 1. ove toCke nalaze se u portfelju sljedec¢ih imatelja:
= RH - Agencija za upravljanje drzavhom imovinom, 1.042.177 dionica

= DrZavna agencija za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka / Agencija za
upravljanje drzavnom imovinom, 76.361 dionica

= Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje / Agencija za upravljanje drzavnom
imovinom, 35.706 dionica

= Hrvatski zavod za zapoSljavanje / Agencija za upravljanje drzavnom imovinom, 2.593
dionica

= Hrvatski zavod za zdravstveno osiguranje, 16.412 dionica
= Hrvatske vode, 2.717 dionica
= Hrvatske Sume d.o.0., 770 dionica

= Hrvatska brodogradnja - Jadranbrod d.d., 308 dionica

Dionice iz to¢ke I. ove Odluke prodat ¢e se neposrednom pogodbom najpovoljnijem
investitoru na temelju zaprimljenih pisama namjere koji su pristigli u Ministarstvo
gospodarstva.

ZaduZuje se Ministarstvo gospodarstva da u koordinaciji s Ministarstvom financija i
Agencijom za upravljanje drzavnom imovinom analizira pristigla pisma namijere, izvrSi uvid u
dokumentaciju, utvrdi prihvatljivost instrumenata osiguranja za ispunjenje ugovora te izvrsi
druge potrebne radnje u cilju ocijene prihvatljivosti pisama namjere i utvrdivanje uvjeta
prodaje dionica Drustva.



V.

ZaduZuje se Ministarstvo gospodarstva da u roku od 7 dana od dana izvrSene analize
iz toCke Ill. ove Odluke izvijesti Vladu Republike Hrvatske o izvrSenoj analizi i ocijeni pristiglih
pisama namjere te predlozi Vladi Republike Hrvatske odabir najpovoljnijeg investitora.

U provedbi zaduZenja iz stavka 1. ove toc¢ke, Ministarstvo gospodarstva postupat ¢e u
skladu s obvezama koje je preuzela Republika Hrvatska u vezi s restrukturiranjem hrvatske
brodogradevne industrije (iz ¢lanka 36. stavka 1. treceg podstavka Akta o pristupanju), a koje
su utvrdene u Prilogu VIII. Akta o uvjetima pristupanja Republike Hrvatske i prilagodbama
Ugovora o Europskoj uniji, Ugovora o funkcioniranju Europske unije i Ugovora o osnivanju
Europske zajednice za atomsku energiju.

V.

Odluku o izboru najpovoljnijeg investitora, pocetnoj cijeni i uvjetima prodaje donosi
Vlada Republike Hrvatske na temelju prijedloga Ministarstva gospodarstva.

OvlaS¢uje se ravnatelj Agencije za upravljanje drzavnom imovinom da temeljem
odluke Vlade Republike Hrvatske iz stavka 1.ove toCke s izabranim investitorom sklopi
ugovor o prodaji i prijenosu dionica.

VI.

ZaduZuju se drzavni imatelji iz toCke |. stavka 2. ove Odluke, koji do dana donoSenja
ove Odluke nisu regulirali odnose sa Agencijom za upravljanje drzavnom imovinom sukladno
Clanku 14. Stavku 3. Zakona o upravljanju drzavnom imovinom, da isto reguliraju putem
ugovora ili punomoci sukladno Zakonu o upravljanju drzavnom imovinom i Odluci o visini
naknade za upravljanje drzavnom imovinom u obliku dionica i poslovnih udjela (NN 91/11), u
roku od 7 dana od dana donoSenja ove Odluke, sve u cilju provodenja prodaje dionica
Drustva.

VIl

Ova Odluka stupa na snagu danom dono3enja.

Klasa:
Ur.broj:

Zagreb, 2012.
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Zoran Milanovi ¢é



OBRAZLOZENJE

Temeljem Odluke Vlade RH od 28. sije¢nja 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/03, Urbroj
5030120-10-1 i Odluke Vlade RH od 11. veljate 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/03,
Urbroj: 5030120-10-4 dana 15. veljate 2010. godine u Vjesniku i na web stranicama
Hrvatskog fonda za privatizaciju objavljen je javni pozivi za prikupljanje ponuda za kupnju
dionica Drustva.

Obavijest o objavljenim javnim pozivima (skupni natje€aj za 6 trgovackih druStava iz sektora
brodogradevne industrije) oglasena je u stranim tiskovinama i to u: Financial Times, Loyds
List , TradeWinds, The Economist. Objave u stranim tiskovinama bile su kako slijedi:
Financial Times: 15.02.2010., Loyds List: 15.02.2010., TradeWinds: 19.02.2010., The
Economist: 20.02.2010.

Rok za prikupljanje ponuda bio je 19. svibnja 2010. godine.

U tada propisanom roku zaprimljene su dvije obvezujuée ponude za kupnju dionica Drustva i
to od strane ponuditelja MORE TROGIR d.o.0. Split i JADRANSKA ULAGANJA d.o.o.
Zagreb.

Zakljuc¢kom Vlade RH od 02. rujna 2010. godine, Klasa: 310-14/10-02/01, 310-14/10-02/03,
310-14/10-02/02, Urbroj: 5030120-10-14 prihvacena je Informacija o tijeku privatizacijskog
procesa za 3 brodogradilista (Brodotrogir d.d., Brodogradevna industrija Split d.d,
Brodogradevna industrija 3. Maj d.d.) koju je izradilo (tada3nje) Ministarstvo gospodarstva,
rada i poduzetniStva te je odlu¢eno da se za druStvo Brodotrogir d.d. Trogir nastave
pregovori sa ponuditeljem JADRANSKA ULAGANJA d.o.o. Zagreb.

Ponuda Jadranskih ulaganja d.o.0. bila je u bitnim dijelovima nedovoljno odredena i jasna, te
zapravo nije predstavijala ponudu u smislu odredbe cClanka 253. stavak 1. Zakona o
obveznim odnosima (Narodne novine, 35/2005. i 41/2008. ) zbog Cega su se nakon njezina
podnoSenja vodili daljnji pregovori. Sredstva koja su Jadranska ulaganja d.o.o. predloZili za
osiguranje ispunjenja svojih obveza iz buduc¢eg eventualnog ugovornog odnosa nisu se
mogla smatrati “"kvalitetnim i prihvatljivim”, Sto je traZzeno to¢kom 12.1. ponudbenih
dokumentacija.

Naime, u to¢ki 12. ponudbenih dokumentacija izmedu ostalog navodi se kako je ponuditel;
duzan ,ponuditi prihvatljive i kvalitetne instrumente za izvrSenje preuzetih obveza iz javnog
poziva“.

Kvalitetnim sredstvom osiguranja ispunjenja neke novCane obveze smatra se bankarsko
jamstvo, vodeci racuna o tome kakvo to jamstvo treba biti po sadrZzaju (bezuvjetno ili uvjetno,
opozivo ili neopozivo itd.), po u¢incima (ovrSna isprava ili isprava s kakvim drugim ucincima),
te koja bi se banka mogla smatrati prihvatljivom ili kvalitethom. Kvalitetnim sredstvom
osiguranja mogu se smatrati i korporativha jamstva, mjenice, zaduZznice i sl., u kojima su
obveze preuzele osobe koje nisu banke ili slicne institucije koje se bave novcarskim
poslovanjem, ako se radi 0 osobama koje su notorno i dugotrajno poznate kao gospodarski
mocni poslovni subjekti. Prihvatljivim sredstvima osiguranja ispunjenja obveza moglo bi se
smatrati i osnivanje zaloZznog prava na nekoj stvari ili pravu radi osiguranja trazbine (ili npr.
fiducijarni prijenos). Kod ocjene prihvatljivosti jamstva treba uzeti u obzir i izvjesnost €injenice
da bi aktiviranje toga jamstva imalo osjetne negativne posljedice po izdavatelja.

Sva navedena sredstva osiguranja predlagana su tijekom pregovora ponuditelju no isti nije
ponudio niSta osim korporativnog jamstva KERMAS HOLDING Ltd. bez naznafenog
sadrZaja i opsega, odnosno ponuditelj nije naznacio niti pojasnio ¢ime bi korporativni jamac
jamcio za ispunjenje obveza umjesto kupca. Potencijalni korporativni jamac je pravna osoba
sa sjediStem u inozemstvu Sto takoder ostavlja moguénost oteZzanog provodenja naplate
osiguranja u slu¢aju potrebe.

Na samom kraju pregovora, kupac je korporativho jamstvo KERMAS HOLDING Ltd.
zamijenio korporativnim jamstvom Jadranskih ulaganja d.o.o0. bez navodenja jasnog sadrzaja
I ovog korporativhog jamstva te nacina eventualne naplate. Jadranska ulaganja d.o.0. su
mali poslovni subjekt, sa jednim zaposlenikom, sa upisanim temeljnim kapitalom od 80.000
kuna, ali sa negativnim kapitalom i rezervama (— 3,4 mil kuna na 31.12.2010.) koji je nastao
uslijed kontinuiranog, viSegodiSnjeg poslovanja s gubitkom. Slijedom navedenoga, te vodeci
racuna o tome da su sredstva osiguranja ovrsne radnje tj. radnje osiguranja ili sustav takvih



radnji kojima se po zakonu osigurava ili prisilno ostvaruje trazbina, Ministarstvo gospodarstva
ocijenilo je da su ponudena sredstva osiguranja neprihvatljiva i predloZilo Vladi Republike
Hrvatske odbiti ponudu. Isto je u€injeno Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 22.0Zujka
2012.godine (klase: 310-14/10-02/03, urbroja: 530120-12-1)

Tijekom mjeseca lipnja 2012.godine Jadranska ulaganja d.o.o., Zagreb i More Trogir d.o.0.,
Split ponovili su svoj interes za kupnju 1.177.014 dionica druStva Brodotrogir d.d., Trogir.
Istodobno, interes za kupnju predmetnih dionica iskazao je i NESMA Holding Ltd. iz
Kraljevine Saudijske Arabije.

Dana 20.lipnja 2012. godine, More Trogir d.o.0. iskazalo je interes za kupnju dionica drustva
Brodotrogir d.d. temeljem vlastitog prijedloga Plana restrukturiranja drusStva Brodotrogir d. uz
osiguranje prihvatljivin i kvalitetnih instrumenata za izvrSenje obveza koje ¢e nastati
zaklju€ivanjem ugovora o kupoprodaiji dionica drustva Brodotrogir d.d., Trogir.

Dana 26.lipnja 2012. godine, Jadranska ulaganja d.o.o. iskazala su interes za kupnju dionica
druStva Brodotrogir u neizmjenjenom obliku na temelju zadrZzavanja Plana restrukturiranja
druStva Brodotrogir d.d. prihvacenog RjeSenjem Agencije za zastitu trziSnog natjecanja od
27.rujna 2011., klase: UP/1-430-01/07-02/14, urbroja: 580-03-2011-80-45 uz osiguranje
prihvatljivin i kvalitetnih instrumenata za izvrSenje obveza koje ¢e nastati zaklju€ivanjem
ugovora o kupoprodaji dionica drustva Brodotrogir d.d., Trogir.

Dana 29.lipnja 2012.godine, NESMA Holding Ltd. je povukao svoj interes elektronickom
poStom upuc¢enom Ministarstvu gospodarstva.

Dana 6.srpnja 2012.godine, Ministarstvo gospodarstva uputilo je prema Jadranskim
ulaganjima d.o.o., Zagreb te More Trogiru d.o.0., Split sluzbeni dopis (klase: 310-14/12-
01/96, urbroja: 526-03-01-02/2-12-1 kojim se od oba druStva trazi potvrda iskazanog
interesa, ponuda te vrsta i iznos jamstva kojeg su spremni ponuditi kao garanciju za
ispunjenje ugovora.

Iskazi interesa sluzbeno su potvrdeni od obje strane, s razlikom Sto se kao investitor umjesto
Jadranska ulaganja d.o.o. svojim interesom javlja Kermas energija d.o.0., Zagreb. Ponude i
traZzena dokumentacija dostavljeni su od strane oba drustva — Kermas energija d.0.0. i More
Trogir d.o.o. dana 10.srpnja 2012.godine.

Temeljem &lanka 36. Zakona o upravljanju drzavnom imovinom (NN br. 145/2010 i 70/12),
pod naslovom Poseban naéin raspolaganja dionicama i poslovnim udjelima, iznimno od
odredaba ¢lanka 32. do 34. predmetnog Zakona, Vlada Republike Hrvatske moZe odlIugiti, na
prijedlog nadleznog ministarstva u odnosu na osnovnu djelatnost trgovac¢kog drustva, a uz
pribavljenu suglasnost ministarstva nadleznog za financije i ministarstva nadleznog za
gospodarstvo na taj prijedlog, da se dionicama ili poslovnim udjelima u odredenom
trgovackom drustvu raspolaze i na drugacii nac¢in u cilju ostvarivanja odredenih
gospodarskih interesa ili izvrSavanja obveza Republike Hrvatske.

Polazeéi od vremena potrebnog za provedbu novog kruga natjecaja a sagledajuci obveze iz
pregovora €lanstvo u Europskoj uniji sarZzanih u Aneksu VIII Ugovora o pristupanju naslova
Obveze koje je preuzela Republika Hrvatska
u vezi S restrukturiranjem hrvatske brodogradevne industrije
(iz ¢lanka 36. stavka 1. treCeg podstavka Akta o pristupanju) te istodobno imajuéi dva iskaza
interesa za kupnju dionica brodogradiliSta Brodotrogir dd, Trogir, Vlada ocijenjuje
svrsishodnim pokrenuti postupak ocjene poznatih i dostavljenih ponuda za kupnju dionica te
temeljem provedenog postupka i ocjene svake od ponuda, donijeti odluku o odabiru.

Za provedbu navedenog postupka Vlada Republike Hrvatske zaduZzila je Ministarstvo
gospodarstva u koordinaciji s Ministarstvom financija i Agencijom za upravljanje drzavnom
imovinom.

Ministarstvo gospodarstva duzno je, po izvrSenom postupku ocjene ponuda za kupnju
dionica drustva Brodotrogir d.d., Trogir roku od 7 dana izvjestiti Vladu Republike Hrvatske o
izvrSenoj ocjeni pristiglih ponuda te predloziti Vladi Republike Hrvatske odabir prihvatljive
ponude.



